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	代建渗透率新高后显著回落，短期波动难掩长期增长潜力
	2024年代建渗透率达6.6%创四年峰值，2025一季度因供应紧缺回落至3.3%
	一线代建集中在远郊刚需项目，二线城市整体代建前景优于三四线
	苏州、天津代建项目多，长沙、南京等潜在代建机会大
	企业以局部深耕+扩张为主，绿城管理广泛布局保持龙头地位

