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	一、剔除央企后经营性现金流净额收缩16.8%，民企与混合制承压
	1、销售萎缩叠加回款拉长，民企、混合制现金流入断崖式下跌
	2、民企开发投资收缩最剧烈，现金流出三年复合降幅超40%（略）
	3、央企现金流净额稳健领跑，混合制风险加速暴露（略）

	二、投资活动连续四年维持净流出，2024年净流出443亿
	1、现金流出与流入持续收缩，2024年54%房企为净流出
	2、主要净流出房企为央国企，净流出原因为向少数股东垫款（略）
	3、净流入房企大多数为出险企业，历年资产处置能力逐步下降（略）

	三、融资性现金流净流出3434亿，流出规模有所收缩
	1、融资性现金流长期净流出，运营性现金流转正也无法覆盖
	2、仅有8家企业借款能覆盖偿债支出，多数企业仍有一定偿债压力（略）

	四、房企持有现金持续减少，亟需提高竞争力转型发展
	1、2024年持有现金同比减少9.9%，短期偿债压力仍在加大
	2、多重政策利好叠加，有助于解决当前行业流动性危机


