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	一、房企存货基本无增长，但占总资产比重上升
	1、房企存货总量增速仅0.4%，50强房企控制最严格（部分略）
	2、降杠杆减投资整体缩表，存货占总资产比重升高（部分略）

	二、现房库存规模回落，整体库存去化压力仍在
	1、5年来现货库存规模首次回落，房企库存去化能力差异大
	全国现房销售占比创新高，重点监测房企现房库存首次回落
	六成房企现房库存回落，折扣、高频多样化营销促进去化（部分略）

	2、现房库存去化压力有所缓解，积极营销、调整布局是关键
	现房库存占比12.9%仍属历史高位，形成一定现金流压力
	碧桂园积极营销去化现房，十成房企现房占比仍在30%以上（略）


	三、竣工交付影响存货周转效率，投资下滑缩短存货出清周期
	1、存货周转率下降至0.24，六成房企周转效率下滑 
	资金受限企业竣工结转受到较大影响，存货周转率止升反跌
	30强房企存货周转率较高，龙湖绿城等企业结转加速（部分略）

	2、存货预收比下降至1.94，行业去化出清周期缩短 
	市场下行存货预收比下滑，行业逻辑转变下降杠杆去库存（部分略）
	囤地少企业警惕未来开发经营危机，部分央国企实力强持地时间更久（略）


	四、去库存压力仍大，聚焦竣工交付，关注内效修复提升

