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	前言：
	一、利润规模延续负增长，行业利润率探底
	1、利润规模负增长，净利润、归母净利润延续亏损
	2、利润空间受多重因素挤压，行业利润率持续下行探底
	3、投资物业及酒店运营稳步修复，收入增长企业超7成

	二、超半数房企净利润亏损，行业ROE进一步降低
	1、近四成房企“减收减利”，超半数企业净利润亏损
	2、利润率普降，逾六成房企净利率和归母净利率降低
	3、行业ROE水平进一步降低，保持在历史较低水平（略）

	三、投资物业重估仍存压，超六成房企销管费率走高
	1、投资物业重估仍存压，亏损企业占比近四成
	2、大额减值计提锐减，部分出险房企继续受困（略）
	3、近四成房企合联营亏损，滨江、金地收益腰斩（略）
	4、超六成房企销管费率走高，招商、滨江管控成效领先

	四、总结

